Alternatif Bir Ekonomi Programi Sempozyumu
Kriz ve Kar Oranlarindaki Disme Egilimi
Dr. Ekin Degirmenci

Dr. Ekin Degirmenci: Herkese merhaba. Oncelikle Benan Hoca'y tekrar mikrofon
basinda gérmek ¢ok mutluluk verici gercekten. En kisa zamanda okula, fakilteye de
dénmesini dort goézle bekliyoruz. Bundan 6nceki konusmacilan dinleme firsatim
olmadi maalesef. Ozan'in konusmasini dinleyebildim. Séyle baslayayim. ilk olarak
beni bu sempozyuma katilmam icin davet eden Hakan Bey'e ve sabahtan beri
benimle zoom baglantisi kurmaya calisan arkadaglara, dizenleyen herkese ¢ok
tesekkur ediyorum. Benim anlatacagim kisim, 2024'te tamamladigim doktora tezimin
bir blimU aslinda ama Ozan'in anlattiklariyla paralellikler de igeriyor. Ahmet hocanin
konusmasini maalesef dinleyemedim teknik nedenlerden o&tliri ama kayit
yayinlandiginda dinleyecegimi umuyorum. Ben de birka¢ slide hazirladim onlan
paylasacagim. Ekran paylasimi yapacagim simdi. Bir dakika.

Oncelikle sdyle baslayabiliriz aslinda. Tirkiye ekonomisi tarihsel olarak &nemli bir
dénemden geciyor. Ozellikle 2018 yilindan itibaren kur soku, ekonomi genelinde
durgunluk belirtileri, issizlik oranlarinda, enflasyondaki artis veya azalmama hali... Bu
gelismelerin tamaminin bir borg krizine dénlsme riski, ekonominin yillardir tasidigi
celiskilerin berrak bir sekilde glin yizine cikmasini sagladi. Ekonominin {¢ ceyrek
Ust Uste kuglldugu 2018 yili itibariyle, kriz tartismalarinin yeniden canlandigini
goruyoruz. Bunlarin énemli bir kismi ekonominin makro degiskenlerinin hareketine
odaklaniyor ve yapisal sorunlarina deginiyor. Bu makro degiskenler arasinda en ¢ok
vurgu yapilan kisa ve orta vadeli ¢cevrimleri, buylime ¢evrimlerini belirleyen otonom
sermaye hareketlerinin rolt. Tdrkiye kapitalizminin yapisal 6zellikleri neticesinde
ekonominin blylme ve daralma cevrimleriyle sermaye hareketlerinin yonu arasinda
elbette aksi iddia edilemez bir iligski bulunuyor. Ya da Tirkiye kapitalizminin dinya
ekonomisine eklemlenme biciminden kaynaklandigina deginen calismalar var. Bu
calismalarin édnemli bir kismi gérineni vurguluyor, gériinen dinamiklere isaret ediyor
ama altta yatan kar orani gercevesinde, birikim dinamikleri gercevesinde inceleme
yapan az sayida calisma oldugunu dusidnidyorum. Benimki de nacizane bu
degindigim perspektife kar oranlari cgercevesinden miutevazi bir katki sunmak
seklinde olacak.

Benim sizinle paylasacagim zaman serisi aslinda yeni gincellenen milli gelir
serilerine dayaniyor. 1995-2024 arasi bir 30 yillik bir zaman serisi var elimizde. Ama
ben 2002 sonrasina odaklanacagim. Ozellikle de 2001 krizinden cikisi temsil etmesi
nedeniyle 2002 yilindan baslamak istiyorum. Kapitalist birikimin en énemli 6zelligi
aslinda Uretici gugleri gelistiriyor olmasi, surekli gelistirmesi. Temel motivasyonu
karliik. Bununla birlikte karlih§i azaltan dinamik unsurlari biinyesinde barindiriyor.
Daha fazla artik degere el koymak icin emegin toplumsal Uretkenligini strekli
arttirmak zorunda. Bu slrecte hem emek cephesinde hem de farkli sermayelerle
kapitalistler surekli rekabet etmek zorunda. Bunu nasil yapiyor? Emek slrecini daha
fazla yogunlastirarak, iscileri mimkin oldugunda daha uzun streler calistirarak, daha
fazla artik deger Ureterek yapiyor. Emek sirecini yogunlastirmanin fiziksel sinirlari
var. Dolayisiyla emek Uretkenligini artiracak teknik ilerleme ydntemlerini uygulamak
zorundalar ve Urettikleri birim metanin maliyetini diglirmek zorundalar. Bu sekilde
rakip sermayeler karsisinda daha avantajli hale gelebiliyorlar. Bu sureg, daha ileri
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Uretim tekniklerini kullanan sermayelerin daha fazla kar marji elde etmesine ragmen
daha duguk kar oranlarn ile sonucglaniyor. Kar oraninin belli bir seviyeden sonra
yatinmlar caydirmasi neticesinde birikim sirecinde kesintiler ortaya ¢ikiyor. Sermaye
birikiminin kesintiye ugradigi anlarda, hem sermaye ve emek hem de sermayeler
arasindaki celigkiler daha berrak hale geliyor. Ve aslinda bu krizler, bu celigkilerin
¢BzUmlenmesi gereken anlara da isaret ediyor.

Deginmek istedigim diger bir sey, karlarin sadece Uretim alanindan elde
edilemeyecegi. Kar ve artik deder Uretimi arasinda dogrudan bir iliski var elbette.
Emek glcinin sémiristnden kaynaklaniyor karlar. Bununla birlikte karligin altta
yatan kosullari farkhlagabilir diyebilirim belki. Bunlar ne olabilir? Yatinmlarin gdkmesi,
farkll sektdr veya farkl cografyalarda alternatif karlilik segeneklerinin ortaya ¢ikmasi
veya farkll bicimlerdeki para sermayeye erisebilirlik gibi gelismeler olabilir. Kapitalist
birikimi kesintiye ugratan sireclerin kdkeni, degerin Uretimi alaninda olsa bile ortaya
cikis bicimleri kur soku seklinde, borc krizi seklinde, finansal alandaki aksamalar
seklinde olabilir.

Kar orani dislisu ve birikim sirecinin aksamasi ile birlikte agiga cikan kriz egilimi
nasil yeni bir birikim siirecine evriliyor? Uretim siirecinin yeniden organize edilmesi,
sermayenin emek Uzerindeki denetimini arttirmasi, Uretken sermayenin farkl
degerlenme alanlarina yonelmesi, zayif sermayelerin tasfiye olmasi, iflaslar, sirket
birlesmeleri seklinde olabilir. Buna verebilecegim ilk drnek, aslinda orada mi
bilmiyorum, Melda Yaman Hoca'nin doktora tezinden. O 1979 krizini Turkiye'nin
girdigi ilk mutlak asirn birikim krizi olarak tanimliyor. Ve 24 Ocak kararlarn aslinda bu
az once bahsettigim celigkileri yeniden dizenleyerek karlilikta ve birikim strecinde
yeniden bir toparlanma saglyor. Bu reel Gcretlerin emek glclnin altina distrilmesi,
emegin Orgutsizlestiriimesi, buna mukabil sémdr oranlarinin arttinimasi, ihracata
ybnelik tesvikler, bununla uyumlu maliye politikalan, sermaye piyasasinin
olusturulmasi yonindeki adimlar séz konusu, 24 Ocak 1980 ile birlikte. Bununla
birlikte, bu uygulamalar yeni celiskiler yaratiyor ve 2001 kriziyle birlikte baska bir
dinamik ortaya cikiyor, ve yine bir yeniden yapilanma ddnemi sz konusu. Neler
yapiliyor 2001 krizinden sonra? Mesela bankacilik sistemiyle ilgili dizenlemeler,
enflasyon hedeflemesi uygulamasi, Merkez Bankasi bagimsizlig, reel tcretlerin daha
fazla disUrilmesi, sendikalilik oranlarinin tarihsel dizeyde dislk oranlara gerilemesi
gibi.

Simdi Turkiye ekonomisinde Uretken sermaye yapisal olarak Uretim araci ithalatina
bagiml. Yani bunda gelismeler kaydetse bile bu bagimhlik devam ediyor. Ve buna
bagl olarak da doéviz bicimde para sermaye ihtiyaci var. Dolayisiyla ekonominin
yeniden Uretim surecinin agirlk noktasi sermaye giriglerini strdirmek seklinde
belirleniyor. Yani ekonomi programlarinin asil odagr da bu. Bu da ekonomiyi
uluslararasi belirlenimlere daha acik hale getiriyor. Sermaye - emek arasi ¢eligkilerin
¢ozimlenmesinde para politikasi, enflasyon hedeflemesi, kamu finansman bigiminin
doénlsumu, bunlarla uyumlu bir gelir politikasi hedefleniyor. Butiin bunlara meta digi
alanlarin metalastirimasi, 6zellestirmeler, yeni el koyma bicimleri, kamusal varliklara
yeni el koyma bicimleri, emekgilerin dolaysiz gecim araglarindan yoksun birakiimasini
saglayacak vyeni uygulamalar var. Glvencesiz esnek calisma bicimlerinin
genellesmesi, reel Ucretlerin gecim sininnin altina dusdrtlmesi, emek 6rgutlerinin
etkisizlestiriimesi ve sonuc¢ olarak sermaye tahkiminin daha da fazla derinlesmesi s6z
konusu.
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Burada size blylme, sermaye birikimi ve kar oranini ayni cizelgede sunmayi
istiyorum. 2001 krizi sonrasinda disik enflasyon, ylksek faiz, ylksek reel kur
politikasi, yatinmlar genelde Uretken sektorlere degil, Uretken olmayan sektérlere
yoneliyor. Uretken alana yénelen yatirmlar da ¢cogu zaman mevcut tesislerin satin
alinmasi seklinde. Ve 2000'li yillarda gérdigimiz, imalat sanayi sermaye stokunun
agirhginin ¢ok da degismedigi. Bu dénem, ekonomiye 184 milyar dolarinda sermaye
girisi var. Yani Korkut Hoca'nin lale devri olarak tanimladigi 2002-2007 yillari arasinda
yaklasik 184 milyar dolar sermaye girisi var. Ortalama blylime orani bUtin
2002-2024 dbénemine kiyasla ¢cok yiksek, %7.3 neredeyse. Bu dénemde dig ticaret
aciginin yapisal bir 6zellik tasidigi, déviz ihtiyacinin kronik oldugu bir seyde de en
onemli maliyet kalemi Ucretler. Reel Ucret duslgleri ve yuksek Uretkenlik artiglari
sémurld oraninda dnemli bir artis sagliyor ve bu da ortalama kar oranlarina da
yansiyor. Bu kirmizi ¢evrim gibi goérinen, kisa sireli bir ¢cevrim gibi gdriinen kar
oraninin hareketi bunu gdsteriyor aslinda bize. Enflasyon hedeflemesi ve dislk
enflasyon, emek maliyetlerini uluslararasi rekabete uygun sekilde dusuriyor. Dusuk
enflasyon ile uyumlu yuksek reel faiz, finans sermayesinin ¢ikarlarini gdzetiyor.
Degerli TL de Uretim araci maliyetini diisiik tutuyor ve bu da kar oranlarina yansiyor.
Ayni sekilde gayri safi sabit sermaye olusumuna da yansiyor. Bakin kar orani,
blylme orani ve gayri safi sabit sermaye olusumu buylme orani ayni gevrimsel
Ozelligi gbsteriyor 2002-2007 arasinda. Bu ¢evrim 2008 yili ile son buluyor.

2010'larda aslinda ekonomi acisindan en dnemli belirleyen seylerden biri diinya
Olceginde genisleme, parasal genisleme politikalar neticesinde Ulkeye giren sermaye
girigleri. Sermaye hareketlerinin etkisi, ddviz kurunu baskilayip sermaye malinin
maliyetlerini etkiliyor ve karliigi biraz daha surdirtlebilir kiliyor. Yani 2010 sonrasinda
kar oranindaki duragan goérinimin temel belirleyicilerinden biri bu. Buna gore
ekonomiye sermaye girisi oldugunda, borc verilebilir sermaye artiyor. Bankalarin ve
Uretken alanda faaliyet gosteren sermayelerin de borglanma maliyetleri azaliyor. Bu
da sermayenin yeniden uretim kosullarini énemli dictide etkiliyor. 2010'lu yillarda bu
kosullar altinda ekonomi bir dnceki kadar olmasa da yeni bir blylme patikasina
giriyor. Ama tabii ki daha disik bir tempoda, hatta durgun diyebilecegimiz bir
egilimle. 2002-2007 c¢evriminde yuzde 15 olan sabit sermaye yatinminin blyime
orani 2010 sonrasinda yuzde 7.3'e dismus durumda.

Simdi size yatinm harcamalariyla yani sermaye birikim ve kar orani iligkisine dair bir
gorsel gosterecegim. Simdi bu bir énceki iliskinin biraz daha farkl bir yorumunu
iceriyor. Kapitalist Uretimde kar tabii ki artik deger Uretiminden kaynaklaniyor. Yani
kar ve yatinmlar arasinda bir nedensellik iligkisi var. Bunun ydninun kardan yatirima
dogru olmasi beklenir. Bu donemde, 2008'e kadar bunu gérmek mimkin ama 2008
krizinden sonra bu is biraz farklilagsmig gibi goérintyor. Ortalama kar orani dusis
egiliminde, yatirnmlarin payi ise durgun. Gayri Safi yurtici hasila igerisinde yatirnmlarin
pay! durgun gériniyor ya da gecikmeli olarak tepki vermis gibi gériintiyor. Buna dair
iki muhtemel aciklama aktarabilirim. Birincisi, bu neoliberal yeniden yapilanma sireci
karlilikta gegici bir toparlanma yaratmis olabilir. ikincisi, yatirmlarin payinin durgun
olmasi neticesinde artik deger Uretimi karliligi toparlamakta yeterli degildir diyebilirim.

Diger gosterecegim sey, baska bir kriz dinamigi. Bu, finans digi sirketlerin net
yukumlalukleri ve kisa vadeli bor¢ stoku igcinde kamu kesiminin payini gdsteriyor.
Simdi 2008 krizi dncesine, 2004-2008 arasinda bu finansal olmayan sirketlerin net
yukumlalukleri yilik ytizde 35 gibi bir oranda artiyor. Bu yiksek bir oran. 2010 - 2017
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arasinda bu artis neredeyse yari yarilya dismus yizde 16'larda. 2017 sonrasinda ise
bor¢ stokunda azalma goérlyorsunuz. Yani bu firmalar borg édiUyorlar. Bunun karsihgi
ne? Kamu borglarinin artmasi. Yani bu da yikiun emekgcilere yikilmasi muhtemel bir
kriz dinamig@i barindiriyor.

Diger gOsterecegim sey, brit dis bor¢ stoku igerisinde kamu ve finans girketlerinin
payl. Burada da benzer seyi gorlyorsunuz. 2018 sonrasinda 6zellikle. Kamu ve
finans sirketlerinin borg Ustlenimleri arasindaki makasin agildigi gérultyor. Kararinin
uzun doénemli disis egilimi ile birlikte bu kamu borcundaki artis da artik krizin bir
parcasl haline gelmis durumda diyebiliriz buna bakarak.

Peki buna karsilik... Bu bir sey tepkisi, bor¢ Ustlenme. Bir kriz slirecini yavaglatmanin
veya sermayeye bir nefeslenme alani yaratmanin bir versiyonu. Digeri, kredi
genislemesi. Ozellikle secim dénemlerinde, sey gibi cevrimsel hareketler
gbrilyorsunuz bu kredi genislemesinde de. Ozellikle 2023 segimi &ncesinde ylizde
62'ye cikan, yuUkselen bir kredi genigligi, kredi buyume orani var. Ve yine 2024
itibariyle bir dncekine yaklasamasa bile yine bir genisleme s6z konusu. Yani kredi
genislemesiyle sermayeyi fonlayarak bunu ételemeye caligiyorlar.

Gosterecegim bir diger sey de, 2016 sonrasindaki boélisim soku ile birlikte krize
verilen tepki olarak Ucret gelirlerinin de emekgi siniflar arasinda yeniden dagitiimasi.
Bu veriler saatlik kazang, saatlik Ucretler lGzerinden hesaplandi ama farkli farkl veri
kaynaklarinda bunu daha ayrintili gekilde de gérmek mUmkidn. Benim gdézlemim,
Ucretli maash calisanlarin 6zellikle 2016-2019 vyillan arasinda Ucretlerinin belli bir
ortalamada dalgalanmis olmasi. Yani ¢ok biyUk artis da yok ama yuksek enflasyon
altinda bunun oldugunu sdyleyeyim. Yani enflasyon cok yiksek iken bu meslek
gruplarinin tamaminin Gcretlerinde bir artis olmamig. Ama 6zellikle su dikkat ¢ekici.
2021 sonrasinda 2022'ye dogru dislUs dikkat ¢ekici. Burada da en ¢cok kaybedenler
profesyonel meslek mensuplarn. Muhendisler, doktorlar, akademisyenler gibi
profesyonel meslek gruplari, en yiksek artis onlarda.

Bir de sunu paylasacagim. Burada toplumun genel olarak asgari Ucret toplumu
haline gelmesinin bir yansimasini gériyoruz aslinda. Bu tablonun tam ortasindan bir
cizgi ceksek, bunun sol tarafinda olanlarin Gcretlerinin 2020-2022 arasinda azaldigini;
tablonun sag tarafindakilerin de arttigini gériiyoruz. Az énce de sdyledigim gibi, farkl
veri kaynaklarina baksak farkl farkl artig ve azalig kompozisyonlari gérebiliriz. Yani
burada belli kesimlerin Ucret gelirlerinin digerleri kadar arttinlmayarak aslinda bir
ortalama Ucrete yakinsatiimasi s6z konusu. Bu da seyle birlikte distnilmeli tabii ki.
Asgari Ucretin de giderek bir ortalama (cret haline getiriimesiyle birlikte dtstntlmeli.

Toparlayayim yavas yavas. Sdyleyeceg@im ilk sey, ortalama kar orani izlenen dénem
boyunca azaliyor. Suraya tekrar geleyim. 4. slide'a tekrar geleyim. Ortalama kar orani
azaliyor. Bununla birlikte karsi egilimler var. Kar oraninin disme egilimi var ama bir
de karsi egilimler var ve bunlar her zaman igliyor. 2001 krizini izleyen dénemde
Uretim suUreci emek Uzerinde sermaye tahkimunU arttiracak sekilde yeniden
yapilandiriliyor, sémurt yogunlugu ve emek Uretkenligi arttirihyor, karlihk bu sekilde
tahkim edilebiliyor. Devaminda rekabet edemeyecek kadar zayif sirketlerin 2001
kriziyle birlikte tasfiyesi s6z konusu. Yine depremle birlikte sermayenin
degersizlesmesi ile birlikte sermayenin kar oranlarinin yikselmesi s6z konusu, 2001
krizini izleyen yillarda. 2008 krizinden sonra ise kar orani azalma egilimini strdurGyor.
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Ya da belli bir patikada saliniyor. Yani énceki dénem kadar bir azalma yok ama bir
sey de yok. Belli bir ortalamada saliniyor. Buna ek olarak, karliik ve yatinm
arasindaki iligki farklilagiyor. Uretkenlik artislar, bu lale devrine gére gok yavasliyor ve
karlilgin telafi edilmesinde baska araclarin devreye sokuldugunu sodyleyebilirim.
Emek Uretkenligi artiglari, 2008 oOncesine goére kiyaslandiginda kar oranini
toparlamada yetersiz kaliyor. Ve finansal tahkim mekanizmalarinin da karlilig
toparlamada yeterli olmadigi gériliyor. 2016 sonrasinda, bélisim soku diye tabir
edilen dénemle birlikte lcret payi hizla baskilaniyor ve Ucretliler arasinda da gelirin
yeniden dagitimi s6z konusu. Bitin bu gdstergeler, ekonomi genelinde sermayenin
genel bir degersizlesme tehlikesi altinda oldugunu sdyleyen diger calismalarin
bulgularini da destekliyor. Bu, sermaye icin tehlike. S6yle gegiyor Sosyalist Register
yayininda. Marksistler kriz anlarn geldiginde ellerini olusturur, diye. Bu sermaye igin
bir dedersizlesme tehlikesi tabii. Emekgiler icin nasil bir seye donlsecedi de tabii ki
sinif mlcadelesinin seyrine bagl.

Cok tesekkir ediyorum dinlediginiz igin. Saygilar, selamlar.
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