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Kriz ve Kar Oranlarindaki Disme Egilimi
Dr. Ozan Mutlu

Dr. Ozan Mutlu: Ahmet Tonak Hoca dedi ki, bazi kar orani élgtimlerinde, sunumunda
yaziyordu, Uretken olan emek ve olmayan emek ayrimina yer verilir. Benim burada
sunacagim butin kategoriler bu Uretken olan ve olmayan emek ayrimi Gzerine insa
ediliyor. O da su, normalde siz bir ulusal hesaplar sistemine baktiginiz zaman, yani
standart bir Keynesyen cerceveden hesaplanmis kategorilere baktiginiz zaman orada
her sey Uretim olarak kabul edilir. Devlet faaliyeti Uretimdir, finans Uretimdir, ticaret
uretimdir. Marksist politik iktisat agisindan bunlar Gretim degillerdir ve eger gercekten
Marksist kategorileri insa etmek istiyorsak bunlarn ciddi bicimde yeniden
dizenlenmesi gerekiyor. Benim size sunacagim kategorilerin hepsi bu ayrima
dayaniyor. Fakat bunun bir zaafi var. Turkiye gibi bir ekonomiyle caligiyorsaniz gok
uzun zaman araliklan icin gézlemler yapamiyorsunuz c¢unki veriniz boluk poércuk.
Dolayisiyla benim gézlemlerim 2000'den sonrasina odaklanacak.

Kar oraninin disme egilimi gibi bir uzun dénemde isleyen bir yasadan
bahsediyorsak, o zaman 40-50 yil, 60 yillik egilimleri gézlemleyecek sekilde veriye
ihtiyaciniz var. Ama ben yine de bu haliyle... Yani verilerin size birazdan sunacagim
bu haliyle 2000'li yillarin makro ekonomik gelisimini ve son yillarda Tirkiye
ekonomisinin yasamis oldugu calkantinin nedenlerini Marksist ekonomi politiginin
kategorileriyle agiklayabilecegimizi iddia edecegim.

Ahmet Hoca cok giizel bir sema sundu kar oraninin diisme egilimi ile ilgili ve beni
uzun bir teorik agiklamadan kurtardi. Ben kabaca (¢ egilimden bahsedecegim. Eger
bir kapitalist ekonomiye uzun dénemli bakiyorsaniz, artik deger orani artiyor. Yani
Hasan Hoca burada mi bilmiyorum ama solcular sémuru artiyor derken bir gercekligi
ifade ediyor. Bunu nasil acikladiklari tabii tartigilabilir. Yani artik deger orani zaman
icerisinde artar ve bunun arkasinda sermayeler arasindaki rekabetle, ne diyeyim, isci
siniflyla sermaye arasindaki catismanin merkezi bir rol var.

ikincisi, sermayenin organik bilesimi de diyebilirsiniz, yukar yénlii hareket etmesi
beklenir. Uglinciisti de, tabii bu oturumun da basligi olan kar orani zaman icerisinde
duger. Kar orani, artik deger orani yukseliyor olmasina ragmen diser. Bu neden
6nemli? Onu verileri gérdigimuzde sdéyleyecegim. Seyi de unutmayayim, buradaki
sunacagim bulgularin bir kismi benden sonra konusacak olan Ekin'le beraber
calismamizdan. Bir kismi da benim daha énceki bagka calismalarimdan.

Simdi... ilk géstermek istedigim degisken, artik deger orani. Bu kapitalist sémdiriiniin
nicel 6l¢itd. Yesil olani Turkiye'yi gbsteriyor. Sunu Ahmet Hoca da agikladi. Artik
deg@erin degisimi sermayeye orani. Aslinda Marksist iktisadin bulgusuna paralel bir
sekilde zamani icerisinde arttigini goértyoruz 2000'li yillarda. Ama bu hareket
kesintisiz degil. 2000 - 2011 arasinda biz bir yukar yonli hareket goériyoruz.
Sonrasinda durgunlasiyor ve en son pek ¢ok ¢alismada, konusmada boélisim soku
olarak adlandinlan... Sabah Hasan Hoca da vurguladi. 2019, 2022 ve 2023'e
bakmanizi istiyorum. Bu, su anlama geliyor, biz son yillarda Cumhuriyet tarihinin
muhtemelen en agir sémirl kosullarinda yasiyoruz. Kabaca rakami da verirsem,
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bizde 2000'lerin basinda ytzde 230 gibi olan artik devre orani 2022'de yiizde 380'e
cikmis gérunuyor. Dolayisiyla bu son gelisme 6nemli. Ama bununla ilgili bir noktaya
sonra degineyim.

Artik deger oranini baska Ullkelerle de karsilastirmak mimkin. Su asagidaki artik
deger orani, Almanya'daki artik deger orani. Onun bir yukarisindaki italya. Almanya'yi
gelismis bir kapitalist {lkenin &rnegi olarak buraya koydum. italya'yr da Avrupa'nin
ortalamasinin Uzerinde sOmurl oranina sahip bir Avrupa Ulkesi olarak koydum.
Bunlar standardize edilmis 6lciimler. Yani Tirkiye icin yapilan dlgiimle sundugum
Avrupa Ulkeleri icin yapilan standart olcimler bize kabaca sunu séylUyor. Turkiye
kapitalizmi emekgiler agisindan ¢ok daha agir sdmurt kosullarinin hakim oldugu bir
kapitalizm. Cok daha agir sémurU kosullari altinda yasadigimiz bir kapitalizm.

Simdi bazen artik deger oranindaki hareketi milli gelirin icinde isletme artiginin ya da
karin payinin hareketiyle takip ediyoruz. 2019-2023 yillar arasindaki bu sémurt
oranindaki siradigl artisi pek cok iktisatci milli gelir serilerinde de gézlemliyor ve
slper karlar gibi bir tartisma glindemi var. Ben seyin altini cizmek istiyorum. Bir
bélisiim degiskeni olarak artik deder orani aslinda sémurinin élglisit de, artik deger
oraninin yukseliyor olmasi kar oraninin da ayni élgtide yukseldigi anlamda gelmiyor.
Dolayisiyla bu kar patlamasi tezlerini biraz daha dikkatli incelemekte fayda oldugunu
dusundyorum.

Simdi Marksist ekonomi politiginin aciklamaya calistigi sey, ayni zamanda diger
iktisat okullarinin da acgiklamaya calistigi sey, durgunluk. Burada sunu gdrtyorsunuz,
2000'li yillarda sol taraftaki yatinrmlarin blylme orani, sag taraftaki de gayri safi
yurtici hasilanin blyime orani. Bunlar ceyreklik blylime oranlar. Bu iki grafigin bize
sOylemis oldugu sey, hem yatinmlarin hem de ekonominin durgunlasma egilimi
icinde oldugu, ¢zellikle 2018'den sonra durgunlagma egiliminde oldugu. Bizim artik
deger oranina, sermayenin deger birlesimine, kar oranina bakarak aciklamamiz
gereken olgu bu. Yani makroekonomik olgu bu ve ben simdi Marksist iktisat bunu
nasil acikliyor onun Uzerine konusma yapacagim.

Marksist iktisadin bakmis oldugu yerden, yatirmlar sirikleyen sey karlihktir. Bir
ekonomideki yatirmlar, sdyle sdyleyeyim, Shaik'in deyimiyle sdyleyeyim, Marksist
iktisat ya da Marksist ekonomi politik ne talep yanldir ne arz yanhdir. Marksist politik
iktisat kar yanlidir. Batin bu hikayeyi karlilik kosullarindaki déntstumle anlatmamiz
gerekiyor.

Simdi bu, Marksist ya da genel kar orani. Artik degerin Ahmet Hoca'nin gdsterdigi
formUlde sabit, pardon degismez sermayeye bdllinmesi ile Uretilmis kar orani. 2000'li
yillarin basinda aslinda Turkiye'de karlilikta gdreli bir toparlanma var ama sonrasinda
kar oraninin hizla distigund gériyoruz. Bu Marx’in Kapital’de kar oraninin diisme
egilimi yasasini anlatirken kullandigi kar orani tanimina en yakin kar orani élcimda.
Bagska karlilik gostergeleri de gésterecegim.

Simdi burada 2000'li yillarin basinda kar oranindaki toparlanmaya etki eden bir
faktor, 2000'lerin basinda artik deger oraninda hizlica yasanan artis. Bir diger 6nemli
faktdér, sermayenin deger birlesimindeki disis. Ama biz dénemin butintne
baktigimizda Marx'in argimanina uygun sekilde, Turkiye'de sermayenin organik
bilesimi de diyebilirsiniz, organik birlesiminin ylkseldigini gértyoruz.
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Simdi demin sunmus oldugum kar orani, Marksist kar orani ve onun icinde bazi
unsurlar var. Artik deger yalnizca kapitalistin geliri olarak kalmiyor ayni zamanda
ekonominin Uretken olmayan faaliyetlerinde bu artik deger oraninin bir bolimu
tiketiliyor. Tuketilen bolim hangi faaliyetlerde tiketiliyor? Bunlardan bir tanesi devlet
faaliyetleri. Ticaret alaninda, hatta bazi Gretken olmayan emekgilerin Ucretleri de artik
degerin Uretken olmayan bigimde tlketimini yansitiyor. Simdi bu tiketim biir sekliyle
toplamdan dusuldikten sonraki kar orani. Bu Marksist kar oranindan daha dusuk bir
kar orani. Marksist iktisatcilarin bir kisminin zaman igerisinde bu Uretken olmayan
tiketimin arttigini ve bunun Kkarliik Uzerinde ek baskilar yarattigini séyledikleri
calismalar da var. Fakat burada sunu goérlyorsunuz, ekonominin blyime orani kar
oraninin hareketiyle belirleniyor. Simdi bunda ¢ok sasilacak bir sey yok aslinda. Bir
ekonominin blUyldmesinin Ust sinirnin  belirleyicilerinden bir tanesi kar oranu.
Dolayisiyla kar orani disme egilimi yasasi bizdeki bu son yillardaki durgunlasma igin
merkezi bir Sneme sahip.

Bir baska sey gdstermek istiyorum. Son zamanlarda Anwar Shaikh seyi hatirlatti.
Marx'in girisimci kazanci kavramini hatirlatti ya da girisimci kar orani. Bizim 2000'li
yillardaki hizli blytume, karllik kosullarindaki toparlanmadan kaynaklaniyor. Ama bir
ek sey daha var. Sermayenin Uzerindeki faiz yukt 2000'li yillarda hizla disuriimusta.
Bunda uluslararasi finansal kogullarin da etkisi var tabii. Bu karliliktaki toparlanma ve
bu girisimci karindaki artis, yani girisimcinin 6demek zorunda kalmis oldugu faizdeki
dusig, 2000'lerin basindaki hizli yatinmlan aciklamak igin kritik bir éneme sahip.
Aslinda neden Turkiye Burjuvazisi hep 2000'li yillarin bagsina, AKP'nin ilk yillarina
Oyklnuyor? Bunu burada anlayabiliyoruz. Ama buradaki faiz 6demelerindeki disus,
bu tabii 500 sanayi sirketi icin cinkl en derli toplu veriyi 500 sanayi sirketi icin
bulabiliyoruz. Daha sonra 2000'li yillarin ortasina geldiginizde seyi gdrtyorsunuz.
Hem kar orani diserken, bu sefer sermayenin Uzerindeki faiz yikli de artmaya
basliyor. Bu ikili bir baski anlamina geliyor. Burada belki su séylenebilir, yani neden
Erdogan 2015 sonrasinda strekli olarak faizlere takik bir sekilde Nas politikasina sey
yaptiginin aslinda cevaplarinin bir kismi bu grafikte. Dolayisiyla onun agisindan
batindyle irrasyonel bir politikadan bahsedemiyoruz. Onun agisindan bir rasyonel
sey var. Erdogan dvecek degilim tabii, ya da Nebati dvecek... Ama o seyin
nedenlerini anlayabiliyoruz burada.

Bir problem daha var. Simdi kar oranin disme egilimine dnem veren Marksistler
acisindan bile bir problem var, cogunlugu acisindan. Kar oranindaki disme egilimi
acaba hangi asamada bir krizle sonuglanir ya da bir durgunlukla sonuglanir? Bu
soruya genelde kar oraninin disme egilimine énem veren Marksistler bile net bir
cevap vermiyorlar. Burada Marx'in unutulmus bir cevabi var. Diyor ki Marx, kar orani
duslyor olmasina ragmen yatinm boyutlar artacagi icin, disen kar oranina ragmen
daha blylk bir kar kitlesine el koymak mimkiindiir. ilave yatirnmla el koyulan kar
kitlesi pozitif oldugu stirece, yatinmlar genigleyen dlgcekte devam edebilir. Ama kritik
nokta surada ortaya cikar. Eger ilave yatirmdan elde edilecek kar, sifir noktasina
geldiyse o asamadan sonra durgunluk asamasina gegcilir. Marx ona sermayenin
aslinda mutlak asin dretimi diyor ama hemen o paragrafin basinda bu asiri Uretim
diye goérlinen sey aslinda asiri birikimden baska bir sey degildir diye ekliyor.

Bizde 2015 sonrasinda yaklagik olarak bu asamaya girmis gibi géruntyor Turkiye
ekonomisi. Ve aslinda durgunluk ve istikrarsizlik olarak gérmis oldugumuz seyin
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temelinde bu kar kitlesindeki durgunluk var. Su mavi cizgi kar kutlesini gosteriyor.
2023 yili itibariyle toplam kar kitlesi 2015 yilindan geriye dugsmis. Burada iki tane
istisna yil var, 2021 ve 2022. OlaganuUsti boélisiim soku. O artik deger oraninin yizde
380'e ¢cikmig oldugu zaman aralig.

Simdi son bir gosterge daha gdstermek istiyorum. Toplam ekonomi icin hesaplanmig
eklenti kar orani. Bu ilave yatinmlardan elde edilen karin yaklasik bir géstergesi
olarak sundugum bir sey. Sunu goériyorsunuz 2016'dan 2023 yilina kadar 4 yilda ya
negatif ya da sifira yakin asamada duruyor.

Sey olarak toparlayayim. Simdi bizde ¢ok yaygin sekilde bir kar patlamasi, bazen de
daha siyasi sdyleme yakin olmasi nedeniyle, siyaseten daha kolay propagandasi
yapllabilir seviyede oldugu icin kar patlamasi gibi konusmalar yapiliyor. Ama yani
asagl yukari benim burada soéyleyecegim sey, Turkiye ekonomisi 2015 - 2016'dan
sonra temelinde kar oraninin digsme egiliminin ve sermayenin mutlak agir birikiminin
ya da sermayenin agsir birikiminin yer aldigi bir krizle kargi kargiya. Elbette ki zavalli
kapitalistler ne distk kar oranlariyla calismak zorundalar demiyoruz ama sunu
s@ylemeliyiz. Kar orani, bir kapitalist ekonominin yapisal &zelliklerinden bir tanesi.
Onu anlayarak iktisat politikasi Gzerine tartismamiz gerekiyor. Bdyle diyerek bitireyim.
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